
VALORS "CANALLA"

Hi ha valors que per la seva volatilitat és molt complicat aplicar-ne una operativa sistemàtica. Normalment són valors amb molta volatilitat. 

En la imatge que s'adjunta es pot veure una comparativa de dos valors, un és Indra i l'altre Mapfre. A l'hora de fer un estudi de sistemes en Indra, per el període 
estudiat, 48 mesos, només 5 sistemes haguessin funcionat, es a dir, estarien encara en DrawDown. Si observem el mateix estudi en Mapfre és a l'inrevés, haguessin 
funcionat tots menys 5.

Probablement aquests valors tant volàtils maneguen poc volum i per tant relativament fàcils de bellugar per les mans fortes del mercat. 

Fixeu-vos en les dues gràfiques. En la primera, Indra, la mitjana de 200 unitats, la vermella, circula per el "camí" de les bandes de Bollinger, zona acolorida en lila. Per 
tant, hi ha moltes més interseccions amb els preus. En la gràfica de Mapfre la mitjana es separa molt més de la corba dels preus. Això implica tendència. Per tant, si 
han tendències sostingudes, els sistemes funcionen millor, especialment els sistemes tendencials. 

Per tant per a Indra caldria operar amb algun sistema no tendencial, operativa discreccional, treballar amb sistemes expressament optimitzats per aquest valors. 
Possiblement en aquests casos, si el valor correspon a una bona companyia amb bons fonamentals, caldrà plantejar-nos fer un "Buy and Hold", compar i mantenir, 
assegurant-nos de comprar en la part inferior de la gràfica, per posicions llargues, vist que el valor es mou en un gran rang lateral, o com a darrer recurs, aplicar la 
"barrera absorvent". 
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