
LA RENDIBILITAT PER DIVIDENDS. iNVERTEIXES O ESPECULES?

Es diu que un especulador és un inversor a curt termini. Perdoneu-me que en discrepi. Un especulador és algú que compra a un preu amb 
l'esperança de vendre més car, mentre que un inversor és aquella persona que compra un actiu per treure'n algun rendiment, no necessàriament 
venent-lo. 

Com es possible això? Doncs, bé. Imagineu-vos que, per exemple, comprem accions d'una companyia en el moment que la seva rendibilitat per 
dividend és del 10% anual i que els pot sostenir durant 10 anys. Si mantenim la inversió l'haurem recuperat passat aquests 10 anys i les accions 
tindran un valor. Haurem fet, doncs, una bona inversió sense dependre del preu que valgui l'actiu al final d'aquest periode. Ja se, em diràs que es 
difícil trobar companyies amb rendiments del 10% per dividends, però no pas tant del 8 o 9%. En el moment d'escriure aquestes ratlles Telefónica ho 
fa i que jo sàpiga ja fa uns quants anys que funciona. 

BME va repartir entre 2,5 € i 3€ el dos darrers anys, això representaria, comprant al preu de 20 € ,que està cotitzant l'acció en el moment d'escriure 
aqueste linies, entre un 12 i un 15% de rendiment anual sense composar. Es fàcil calcular en quant temps es recuperaria la inversió: en menys de 7 
anys. Poca broma, que no et diguin que els dividends són negligibles, que no s'ha d'invertir per dividends, estic tip de sentir-ho.

Si a més, hem estat llestos i hem reinvertir els dividends cobrats en comprar accions de la pròpia companyia o d'altres, n'obtindrem més ingresos 
que produiran més dividends, i així succesivament. Això no és més que l'Interès composat, allò que Eintein en va dir, la vuitena meravella del Món.

Si la nostra intenció és la de reinvertir els dividends cal que estiguem a l'aguait de la periodicitat en que la companyia els reparteix. Ens interessa 
que es vagin repartint durant l'any, quan més fraccionats millor però cal tenir en compte que probablement el nostre broker ens cobrarà alguna 
comissió per la tramitació. D'aquesta forma podem reinvertir abans els dividends cobrats i la rendibilitat es superior a si es cobra un sol o dos cops a 
l'any.

Si es vol utilitzar aquesta fórmula d'inversió són molt interessants els comptes d'accionistes que algunes entitats bancaries ofereixen al seus 
accionistes. L'inconvenient és que la reinversió és automàtica i no som nosaltres qui triem el moment de la compra, i per tant el preu, però té 
l'avantatge que no ens hem de preocupar de res i pràcticament no hi ha comissions de cap mena excepte els canons de borsa, etc.

Si a més, hi fem aportacions periòdiques i diversifiquem en alguna altra companyia per a minimitzar el risc ens estarem fent un pla de jubilació 
rendible, líquid i força segur sempre i quan tinguem la disciplina de mantenir aquesta operativa a llarg termini. Evidentment que té risc, després de 
tot, estem parlant de inversions en renda variable i per això és molt important les companyies triades.

Bé, doncs, en iBorsa tenim la possibilitat de fer aparèixer el llistat dels dividends que una companyia ha pagat des de la pantalla de les gràfiques. Hi 
ha un botó amb el símbol del dollar que presenta els dividends del valor.

PANTALLA DE RENDIBILITAT DE DIVIDENDS DEL BANCO SANTANDER. Aquesta pantalla es presenta així, de moment, sols per els valors del Mercat Continu. 
Fent dobleclick en la línia de sota accedim a una altra font d'Internet.

La inversió a llarg termini té l'inconvenient de que s'està permanentment exposat al mercat i, evidentment, té un cert risc. Per suposat es pot utilitzar 
cobertures amb derivats, estops, etc. però això va en detriment de la rendibilitat i es complicat.

Probablement, al teu broker no li agradarà gens que facis aquest tipus d'operativa, especialment si no et pot cobrar comissions de custodia. I al teu 
banc tampoc, ell preferirà fer negoci amb els teus diners venent-te algun pla de jubilació que no podràs tocar fins que et jubilis o algun fons 
d'inversió de dubtosa seguretat i rendibilitat i que et costarà un ull de la cara en despeses.

El programa et permetrà, per suposat, gestionar la cartera d'aquest tipus d'inversió, el seu valor actual, el risc, estops, rendibilitat acumulada, etc.



El sistema s'anomena "Buy and Hold" i surt en les comparatives dels sistemes del programa. Es l'operativa més senzilla, no cal tenir cap 
coneixement d'anàlisi tècnic, únicament una mica de seny i utilitzar la pantalla esmentada. El programa t'ho dona mastegat.

Vull dir , però, en defensa dels especuladors que gaire bé tothom que negocia és un especulador. Per exemple el botiguer de la cantonada que, ja 
se aporta valor, fa un servei al client. També fa un servei a la societat l'especulador en borsa. Dóna liquiditat al mercat, el que fa que les companyies 
obtinguin financiació alternativa a la dels bancs. Potser és un mal necessari, però sinó existís s'hauria d'inventar. El Capitalisme es així.
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